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indicatif, nous joignons aux présentes les états fi nanciers annuels. Vous pouvez obtenir gratuitement des exemplaires additionnels de ces documents 
ou les états fi nanciers intermédiaires en composant le 1-800-268-8186, en consultant notre site Web à www.canadadominion.com ou celui de SEDAR 
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Société en commandite Ressources Canada Dominion 2007
Responsabilité de la direction à l’égard de l’information financière

Les états financiers ci-joints ont été dressés par Goodman & Company, Conseil en placements ltée en sa qualité de société
de gestion de la société en commandite et ils ont été approuvés par le conseil d’administration du commandité. Le
commandité est responsable des informations et des déclarations contenues dans ces états financiers et dans d’autres sections
du rapport annuel.

Le commandité maintient des processus appropriés pour s’assurer que les informations financières publiées sont pertinentes
et fiables. Les états financiers ont été préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada et
incluent certains montants basés sur des estimations et des jugements faits par le commandité. Les principales conventions
comptables que le commandité juge appropriées pour la société en commandite sont décrites à la note 2 afférente aux états
financiers.

PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. agit à titre de vérificateurs externes de la société en commandite, nommés par les
porteurs de parts. Ils ont vérifié les états financiers conformément aux normes de vérification généralement reconnues du
Canada afin d’exprimer aux porteurs de parts leur opinion sur les états financiers. Leur rapport est reproduit ci-joint.

DAVID WHYTE JOHN PEREIRA

Président Vice-président directeur et directeur financier
Goodman & Company, Conseil en placements ltée Goodman & Company, Conseil en placements ltée

Le 14 mars 2008
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Rapport de la direction sur le rendement de la société en commandite

Le rendement de l’indice de référence de la société enObjectif et stratégies de placement
commandite, composé de l’indice plafonné de l’énergie

Conformément au prospectus, Société en commandite
S&P/TSX (2⁄3) et de l’indice plafonné des matérieux

Ressources Canada Dominion 2007 (la « société en
S&P/TSX (1⁄3), s’est établi à 9,2 % pour la même période.

commandite ») vise à offrir à ses commanditaires un
Bien que la société en commandite investisse dans un

placement assorti d’une aide fiscale dans un portefeuille
portefeuille diversifié de titres de sociétés de ressources

diversifié d’actions accréditives et d’autres titres de sociétés
dont les activités sont l’exploration, la mise en valeur et la

de ressources dans le but de produire un revenu et une
production, son rendement n’est pas censé correspondre au

plus-value du capital.
rendement d’un indice en particulier.

La stratégie de placement de la société en commandite
Ses placements dans le secteur de l’énergie ont affiché de

consiste à investir initialement dans des actions accréditives
piètres rendements au cours de l’exercice. La hausse des

de sociétés de ressources qui exercent des activités
coûts de production, la chute du prix du gaz naturel et le

d’exploration, de mise en valeur ou de production dans les
nouveau programme de redevances annoncé par la province

secteurs pétrolier, gazier ou minier, ou certaines activités de
de l’Alberta (qui devrait entrer en vigueur en 2009) ont

production d’énergie, qui peuvent engager des frais liés aux
provoqué un repli de 25 % en moyenne des cours de la

énergies renouvelables et à l’économie d’énergie au Canada.
plupart des petits producteurs de pétrole et de gaz naturel

Le commandité de la société en commandite entend
pendant le seul quatrième trimestre. Dans la mesure où ces

investir de telle sorte que les commanditaires dont le
petits producteurs tirent en moyenne 70 % de leurs

revenu est suffisant puissent se prévaloir des déductions aux
revenus de la production de gaz naturel, ceux dont les

fins de l’impôt fédéral sur le revenu du Canada à l’égard
projets sont essentiellement en Alberta ont particulièrement

des frais d’exploration au Canada (les « FEC ») engagés qui
souffert. Bien que le gouvernement de l’Alberta ait indiqué

ont fait l’objet d’une renonciation en faveur de la société
qu’il pourrait réexaminer la structure et la mise en œuvre

en commandite et puissent avoir droit à certains crédits
de son nouveau programme de redevances si des

d’impôt à l’investissement déductibles de l’impôt exigible.
circonstances extrêmes et imprévues survenaient, la mesure

Aux fins fiscales, toute vente d’actions accréditives devrait
et la quantification de ces circonstances sont subjectives.

habituellement donner lieu à un gain en capital égal au
Les sociétés dont la production est vendue aux États-Unis

produit net, puisque le coût des actions accréditives est
ont également vu la demande diminuer en raison de

réputé correspondre à zéro.
l’augmentation de la production domestique et de
l’importation de gaz naturel liquéfié (GNL) ainsi que de laRisque
clémence des hivers en Amérique du Nord, lesquels

Les risques associés au placement dans les parts de la facteurs ont donné lieu à des excédents de stocks et
société en commandite sont décrits dans le prospectus. accentué de ce fait l’incidence défavorable de l’appréciation

du dollar canadien.
Résultats1)

La conjoncture s’est révélée à la fois favorable et
Au 31 décembre 2007, l’actif net de la société en défavorable pour la société en commandite au cours de la
commandite totalisait 118,4 M$, soit une diminution de période visée. La probabilité de plus en plus forte qu’une
39,0 % par rapport à celui dont elle disposait à la clôture récession économique frappe l’Amérique du Nord risque de
de son premier appel public à l’épargne le 6 février 2007. faire diminuer la demande à l’égard de certaines matières

premières, mais les réserves limitées de la plupart desPour la période allant de l’établissement au 31 décembre
métaux et minéraux ont permis d’éviter toute baisse2007, les parts de Société en commandite Ressources
immédiate. Les corrections cycliques de courte duréeCanada Dominion 2007 (la « société en commandite ») ont
peuvent produire des conditions économiques difficiles,généré un rendement total de –38,6 %.
comme en témoignent les placements effectués dans les
sociétés productrices de matières premières comme le zinc

1) Tout renvoi à l’actif net ou à la valeur liquidative dans la présente
rubrique désigne la « valeur liquidative aux fins des opérations ». La
valeur liquidative aux fins des opérations peut différer de la valeur
liquidative selon les PCGR.
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et le nickel. L’équilibre a été rétabli dans l’offre de zinc, si Événements récents
bien que les prix correspondent actuellement à la moitié

Outre les nouvelles normes comptables décrites ci-après,
des prix records atteints à la fin 2006. Par ailleurs,

aucun événement récent n’a eu ou n’est raisonnablement
l’écrasante correction qui a touché les métaux inoxydables

susceptible d’avoir un impact important sur les résultats de
en 2007 a contribué à la baisse du prix du nickel, lequel

la société en commandite.
est passé de 24 $ US la livre, son sommet, à environ
12 $ US la livre en fin d’année. Les sociétés spécialisisées

Nouvelle norme comptable
dans l’exploration et la mise en valeur des métaux de base

L’Institut Canadien des Comptables Agréés (« ICCA ») aont particulièrement souffert dans cette conjoncture,
publié le chapitre 3855 de son Manuel, intitulénotamment Inspiration Mining Corporation, Selkirk
« Instruments financiers – comptabilisation et évaluation »,Metals Corporation et Goldbrook Ventures Inc., présentes
qui s’applique aux exercices ouverts à compter dudans notre portefeuille.
1er octobre 2006. En vertu de cette nouvelle norme

Le secteur de l’or et des métaux précieux a connu sa part
comptable, la juste valeur des instruments financiers qui

de volatilité au cours du dernier exercice, car la
sont cotés sur un marché actif doit être fondée sur le cours

compression des liquidités en Amérique du Nord et en
acheteur pour les positions acheteur et sur le cours vendeur

Europe a freiné les demandes d’investissement à l’égard des
pour les positions vendeur. Avant l’adoption du

projets d’exploration et de développement. Comme les
chapitre 3855, la juste valeur aux fins de la présentation de

titres de ce secteur réagissent généralement rapidement aux
l’information financière était fondée sur le cours de clôture,

nouvelles positives et négatives, et étant donné que le prix
lorsqu’il en existait un. Le 1er janvier 2007, la société en

de l’or est resté stable pendant les trois premiers trimestres
commandite a adopté la nouvelle norme comptable

de 2007, l’émergence d’une crise du crédit en août a
concernant l’évaluation des titres en portefeuille sur une

diminué l’appétit des investisseurs pour les sociétés de
base rétroactive, sans retraitement des périodes antérieures.

ressources n’ayant pas de projets déjà en production.
Ce changement a des répercussions sur la valeur des

Au 31 décembre 2007, la valeur liquidative de la société en placements inscrite dans les états financiers annuels et
commandite s’établissait à 15,35 $ par part, ce qui intermédiaires de la société en commandite préparés selon
représente un rendement total après impôts sur la fraction les principes comptables généralement reconnus
à risque2) d’environ –7,4 % pour un épargnant de (« PCGR ») du Canada. Cependant, en raison de la
l’Ontario assujetti au taux marginal d’imposition le plus dispense temporaire accordée par les Autorités canadiennes
élevé. La fraction à risque correspond à l’investissement en valeurs mobilières, la valeur utilisée pour déterminer le
total moins l’épargne fiscale attribuable aux déductions, prix quotidien des parts de la société en commandite aux
plus les gains en capital imposables. fins d’achat et de rachat par les clients (la « valeur

liquidative aux fins des opérations ») ne change pas.
Facilités de crédit

Normes comptables à venirLa société en commandite a conclu des facilités de crédit
auprès d’une banque à charte canadienne (la « Banque ») Le 1er décembre 2006, le Conseil des normes comptables a
en vue du paiement des frais d’émission et elle a fourni à publié les chapitres 1535, 3862 et 3863 du Manuel de
la Banque une sûreté sur l’ensemble de son actif. Les l’ICCA, respectivement intitulés « Information à fournir
facilités de crédit ont été établies le 6 février 2007. Au concernant le capital », « Instruments financiers –
31 décembre 2007, le solde du capital impayé du prêt informations à fournir » et « Instruments financiers –
s’élevait à 14 230 000 $, ce qui représente –12,0 % de la présentation ». Les nouveaux chapitres améliorent les
valeur liquidative totale de la société en commandite. Les normes existantes en matière d’information à fournir et de
montants maximal et minimal emprunt´es au cours de la présentation concernant le capital et les instruments
période allant du début des activités, soit le 6 février 2007, financiers. Ils s’appliquent aux états financiers
au 31 décembre 2007 se sont établis respectivement à intermédiaires et annuels des exercices ouverts à compter
14 230 000 $ et à 11 300 000 $. La société en du 1er octobre 2007. Nous étudions actuellement
commandite a versé des frais initiaux de 10 000 $, passés l’incidence de ces nouvelles normes sur l’information à
en charge au moment où elle a conclu la convention de fournir concernant le capital et les instruments financiers
crédit avec la Banque. des sociétés en commandite. Les exigences actuelles

relatives à la présentation et à l’information à fournir
concernant le capital et les instruments financiers ont été
appliquées conformément à celles de l’exercice précédent.
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APERÇU DU PORTEFEUILLE
31 décembre 2007

Pourcentage de la Pourcentage de la
valeur liquidative valeur liquidative

P A R  P A Y S 2) totale† P A R  C A T É G O R I E  D ’ A C T I F S 2 ) totale†

Canada 111,7 Actions 114,8
États-Unis 3,1 Trésorerie et équivalents (découvert bancaire) 0,2
Trésorerie et équivalents (découvert bancaire) 0,2

Pourcentage de la
valeur liquidativePourcentage de la

2 5  P R I N C I P A U X  T I T R E S totale†valeur liquidative
P A R  S E C T E U R 1 ) 2 ) totale†

Baffinland Iron Mines Corporation 8,1
Énergie 69,5 Laricina Energy Ltd. 4,5
Métaux et mines divers 22,7 Connacher Oil and Gas Limited 4,3
Or et métaux précieux 12,4 OPTI Canada Inc. 4,0
Énergie (autres)* 8,5 Galleon Energy Inc., cat. A 3,7
Autres 1,8 Duvernay Oil Corp., à droit de vote restreint 3,7
Trésorerie et équivalents (découvert bancaire) 0,2 MGM Energy Corp. 3,1

Osisko Exploration Ltée 2,8
Athabasca Oil Sands Corp., à droit de vote

restreint 2,3
Canadian Superior Energy Inc., à droit de vote

restreint 2,3
Starfield Resources Inc. 2,3
NaiKun Wind Energy Group Inc. 2,2
Great Plains Exploration Inc. 2,1
Arapahoe Energy Corporation, à droit de vote

restreint 1,9
PetroWorth Resources Inc. 1,9
Oilsands Quest Inc. 1,8
Celtic Exploration Ltd. 1,8
Corridor Resources Inc. 1,7
Duvernay Oil Corp. 1,6
Miramar Mining Corporation 1,6
Excelsior Energy Limited 1,5
ProEx Energy Ltd. 1,4
Questerre Energy Corporation 1,3
Action Energy Inc. 1,3
San Gold Corporation 1,3

1) Ne tient pas compte des obligations, des débentures et des actions
privilégiées.

2) Ne tient pas compte des autres éléments d’actif net (de passif ) et
des dérivés.

† Soit la valeur liquidative aux fins des opérations; par conséquent, les
pondérations présentées dans l’état des titres en portefeuille différeront de
celles présentées ci-dessus.

* La composante « Énergie (autres) » du portefeuille est composée de
sociétés dont l’objectif principal est l’exploration, la mise en valeur et la
production de sources d’énergie alternatives (autres que le pétrole et le gaz
naturel), notamment l’uranium, l’énergie éolienne et l’énergie
géothermique.

Le portefeuille de la société en commandite peut varier en raison des
opérations effectuées de façon constante dans le portefeuille. Des mises à
jour trimestrielles du portefeuille de la société en commandite sont
disponibles sur notre site Web à l’adresse www.canadadominion.com dans
les 60 jours suivant la fin de chaque trimestre, sauf pour les données au
30 décembre, date de fin d’exercice du Fonds, lesquelles sont disponibles
90 jours après cette date.
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Mise en garde relative aux énoncés prospectifs

Certaines rubriques du présent rapport, notamment la rubrique « Événements récents », peuvent contenir des énoncés
prospectifs relativement à la société en commandite, y compris sa stratégie, ses risques, son rendement prévu et sa situation.
Les énoncés prospectifs comprennent des énoncés de nature prévisionnelle qui dépendent de conditions ou d’événements
futurs ou qui s’y rapportent, ou comprennent des termes comme « prévoir », « s’attendre à », « projeter », « compter »,
« croire », « estimer » ainsi que d’autres termes semblables ou les formes négatives de ces termes.

En outre, tout énoncé concernant le rendement futur, les stratégies ou les perspectives, ainsi que les mesures futures que
pourrait prendre la société en commandite, est également considéré comme un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs
sont fondés sur les prévisions et les projections actuelles à l’égard d’éléments généraux futurs concernant l’économie, la
politique et les marchés, comme les taux d’intérêt, les taux de change, les marchés boursier et financier et le contexte
économique général; dans chaque cas, on suppose que les lois et règlements applicables en matière de fiscalité ne font l’objet
d’aucune modification. Les prévisions et projections relatives aux événements futurs dépendent fondamentalement, entre
autres facteurs, des risques et incertitudes, dont certains peuvent s’avérer imprévisibles. Par conséquent, les hypothèses
relatives à la conjoncture économique future et aux autres facteurs peuvent se révéler inexactes à une date ultérieure.

Les énoncés prospectifs ne constituent pas des garanties du rendement futur, et les événements réels pourraient différer
sensiblement de ceux mentionnés de manière implicite ou explicite dans tout énoncé prospectif de la société en
commandite. Divers facteurs importants peuvent expliquer ces écarts, notamment la conjoncture économique et politique et
les conditions des marchés en Amérique du Nord et à l’échelle internationale, les taux de change et les taux d’intérêt, les
activités des marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les changements technologiques, les modifications sur
le plan de la réglementation gouvernementale, les procédures juridiques ou réglementaires inattendues et les catastrophes.
Nous insistons sur le fait que la liste des facteurs importants susmentionnée n’est pas exhaustive.

Nous vous incitons à examiner attentivement ces facteurs, et d’autres, avant de prendre toute décision de placement, et nous
vous recommandons de ne pas vous fier indûment aux énoncés prospectifs. De plus, il importe de savoir que la société en
commandite n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs à la lumière de nouveaux renseignements,
d’événements futurs ou autres, avant la publication du prochain Rapport de la direction sur le rendement de la société
en commandite.
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Rapport des vérificateurs

Aux associés de
Société en commandite Ressources Canada Dominion 2007 (la « société en commandite »)

Nous avons vérifié l’état des titres en portefeuille et l’état de l’actif net de la société en commandite au 31 décembre 2007,
ainsi que les états des résultats, de l’évolution de l’actif net et des flux de trésorerie de la période allant du 6 février 2007 au
31 décembre 2007. La responsabilité de ces états financiers incombe au commandité. Notre responsabilité consiste à
exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de manière à fournir l’assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrôle par sondages des éléments probants à l’appui des
montants et des autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également l’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation
d’ensemble des états financiers.

À notre avis, ces états financiers donnent, à tous les égards importants, une image fidèle de la situation financière de la
société en commandite au 31 décembre 2007 ainsi que des résultats de ses activités, de l’évolution de son actif net et de ses
flux de trésorerie pour la période allant du 6 février 2007 au 31 décembre 2007 selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada.

Comptables agréés, experts-comptables autorisés
Toronto (Ontario)
Le 14 mars 2008
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ÉTAT DES TITRES EN PORTEFEUILLE
31 décembre 2007

Valeur nominale ($)/
(en milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions Nombre d’actions Valeur
ou de parts et la valeur nominale, s’il y a lieu) ou de parts Coût marchande
ACTIONS (115,0 %)
Métaux diversifiés et mines (23,1 %)
Ascot Resources Ltd. 81 700 139 $ 143 $
Ascot Resources Ltd., bons de souscription, 5 juill. 2009 40 850 – 32
Baffinland Iron Mines Corporation 2 129 100 6 600 9 474
Baffinland Iron Mines Corporation, à droit de vote restreint 323 800 1 263 1 441
Benton Resources Corp., à droit de vote restreint 152 400 221 122
Celtic Minerals Ltd., à droit de vote restreint 575 000 719 431
Christopher James Gold Corp. 932 250 792 168
Christopher James Gold Corp., bons de souscription, 25 oct. 2008 466 125 – 1
Columbia Yukon Explorations Inc. 500 000 1 000 450
Columbia Yukon Explorations Inc., bons de souscription, 28 juin 2009 500 000 – 130
Copper Fox Metals Inc. 473 300 592 237
Crowflight Minerals Inc. 660 000 660 403
Durango Capital Corp., à droit de vote restreint 555 600 167 150
Durango Capital Corp., bons de souscription, 9 oct. 2008 277 800 – 17
East West Resource Corporation 1 618 394 251 162
Geodex Minerals Ltd. 616 600 617 691
Goldbrook Ventures Inc., bons de souscription, 7 juin 2010, série A 1 040 000 – 109
Goldbrook Ventures Inc., bons de souscription, 7 juin 2010, série B 1 040 000 – 74
Goldbrook Ventures Inc. 2 080 000 832 489
Halo Resources Ltd. 161 600 77 60
Halo Resources Ltd., bons de souscription, 11 janv. 2009 80 800 – 7
Hathor Exploration Limited 355 700 676 249
Inspiration Mining Corporation 416 700 2 500 1 058
Leeward Capital Corp. 1 923 598 654 337
Leeward Capital Corp., bons de souscription, 8 mai 2009 961 799 – 56
Liberty Mines Inc. 355 500 960 512
Liberty Mines Inc., à droit de vote restreint 115 000 328 166
MAX Resource Corp. 68 970 83 43
MAX Resource Corp., bons de souscription, 28 nov. 2008 34 485 – 6
Nuinsco Resources Limited 800 000 464 224
Phoenix Matachewan Mines Inc. 1 320 000 198 112
Quinto Mining Corporation 619 300 434 390
Royal Nickel Corporation, à droit de vote restreint 350 000 403 875
Selkirk Metals Corp., à droit de vote restreint 1 540 000 2 002 1 170
Selkirk Metals Corp., bons de souscription, 15 avril 2009 770 000 – 87
Serengeti Resources Inc. 150 000 563 143
Sherwood Copper Corporation 241 700 1 426 1 312
Slam Exploration Ltd., à droit de vote restreint 660 000 165 106
Slam Exploration Ltd., bons de souscription, 24 oct. 2009 330 000 – 16
Starfield Resources Inc. 2 359 500 661 2 690
Strongbow Exploration Inc. 285 204 242 130
Strongbow Exploration Inc., bons de souscription, 12 janvier 2009 142 602 – 18
Terrane Metals Corp. 185 700 149 72
Tribute Minerals Inc. 1 481 466 667 237
Tribute Minerals Inc., bons de souscription, 18 oct. 2008 740 733 – 12
Victory Nickel Inc. 952 400 667 448
VMS Ventures Inc. 1 320 000 330 1 426
Yukon Zinc Corporation 2 996 953 929 360

28 431 27 046
Énergie (68,9 %)
Action Energy Inc. 1 255 195 4 822 1 556
Alberta Clipper Energy Inc. 235 700 1 626 455
Alberta Oilsands Inc. 406 200 670 406
Arapahoe Energy Corporation, à droit de vote restreint 20 000 000 2 500 2 000
Arcan Resources Ltd., à droit de vote restreint 53 100 231 124
Athabasca Oil Sands Corp., à droit de vote restreint 333 500 2 971 2 768
Athabasca Oil Sands Corp., bons de souscription, 16 févr. 2009 233 500 9 –

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.



Société en commandite Ressources Canada Dominion 2007

ÉTAT DES TITRES EN PORTEFEUILLE (suite)
31 décembre 2007

Valeur nominale ($)/
(en milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions Nombre d’actions Valeur
ou de parts et la valeur nominale, s’il y a lieu) ou de parts Coût marchande
ACTIONS (115,0 %) (suite)
Énergie (68,9 %) (suite)
Athabasca Oil Sands Corp., bons de souscription, 26 févr. 2009 100 000 4 $ – $
Berkley Resources Inc. 992 500 645 174
Breaker Energy Ltd., à droit de vote restreint 80 000 552 469
Canadian Superior Energy Inc., à droit de vote restreint 951 100 3 329 2 758
Celtic Exploration Ltd. 186 200 3 100 2 015
Cinch Energy Corp. 1 362 600 1 744 1 199
Cobalt Energy Ltd., cat. A 480 000 120 336
Cobalt Energy Ltd., cat. B 88 000 880 264
Connacher Oil and Gas Limited 1 331 400 6 657 5 006
Corridor Resources Inc. 231 600 3 312 2 003
Crew Energy Inc. 133 100 1 431 957
Duvernay Oil Corp. 66 000 2 739 1 913
Duvernay Oil Corp., à droit de vote restreint 149 400 6 439 4 330
Excelsior Energy Limited 2 880 800 2 203 1 498
Fair Sky Resources Inc. 973 100 1 995 117
Fairmount Energy Inc., à droit de vote restreint 932 000 1 305 774
Galleon Energy Inc., cat. A 282 600 5 763 4 346
Great Plains Exploration Inc. 3 313 500 4 970 2 485
International Frontier Resources Corporation 600 000 900 486
Intrepid Energy Corporation 490 341 1 324 1 125
Kereco Energy Ltd. 180 000 1 548 702
Kodiak Energy Inc., à droit de vote restreint 443 400 1 332 1 044
Laricina Energy Ltd. 248 600 6 215 5 283
MGM Energy Corp. 1 759 848 6 622 3 784
Oilsands Quest Inc. 531 900 3 000 2 144
One Exploration Inc., cat. A 1 658 800 2 737 995
Open Range Energy Corp. 420 000 1 680 1 109
OPTI Canada Inc. 286 300 7 072 4 750
Orleans Energy Ltd. 99 200 541 219
Patch International Inc., à droit de vote restreint 744 600 1 430 440
Pegasus Oil & Gas Inc., à droit de vote restreint 272 834 900 497
Petro-Reef Resources Ltd. 496 300 993 471
PetroWorth Resources Inc. 1 034 800 621 2 225
Power Play Resources Ltd. 738 300 664 554
ProEx Energy Ltd. 139 600 2 464 1 643
Profound Energy Inc. 54 000 1 037 150
ProspEx Resources Ltd. 260 000 962 744
Questerre Energy Corporation 2 083 333 1 667 1 563
Questerre Energy Corporation, à droit de vote restreint 712 620 1 675 534
Result Energy Inc., à droit de vote restreint 3 324 100 1 994 1 130
Rider Resources Ltd. 115 200 1 267 403
Seaview Energy Inc., cat. A 520 000 130 546
Seaview Energy Inc., cat. B 117 000 1 170 298
Sierra Vista Energy Ltd., cat. A 1 218 000 1 096 85
Solara Exploration Ltd., cat. A 654 000 654 167
Southern Pacific Resource Corp. 540 000 648 853
Southern Pacific Resource Corp., bons de souscription, 15 févr. 2008 270 000 – 65
Spitfire Energy Ltd. 1 543 500 926 509
Spry Energy Ltd. 169 300 1 058 897
Stonefire Energy Corp., cat. A 995 900 2 042 797
Storm Exploration Inc., à droit de vote restreint 132 800 1 428 1 170
Tango Energy Inc. 2 738 900 1 260 904
TriStar Oil & Gas Ltd. 118 573 877 1 485
Twin Butte Energy Ltd. 480 000 1 968 1 056
UTS Energy Corporation 232 500 1 767 1 251
Vero Energy Inc. 106 400 771 615

124 457 80 646

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ÉTAT DES TITRES EN PORTEFEUILLE (suite)
31 décembre 2007

Valeur nominale ($)/
(en milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions Nombre d’actions Valeur
ou de parts et la valeur nominale, s’il y a lieu) ou de parts Coût marchande
ACTIONS (115,0 %) (suite)
Énergie (autres) (8,7 %)
Bayswater Uranium Corporation 1 833 333 3 025 $ 1 503 $
Bayswater Uranium Corporation, bons de souscription, 8 sept. 2008 916 667 – 82
Capella Resources Ltd. 2 000 000 2 200 610
Denison Mines Corp. 77 800 1 268 689
EarthFirst Canada Inc. 384 600 1 000 677
JNR Resources Inc. 95 000 447 184
Mega Uranium Ltd. 91 700 677 308
NaiKun Wind Energy Group Inc. 774 367 2 314 2 571
Pacific Ridge Exploration Ltd. 500 000 175 48
Pele Mountain Resources Inc. 569 600 655 236
Pele Mountain Resources Inc., bons de souscription, 12 sept. 2008 284 800 – 4
Purepoint Uranium Group Inc. 461 400 761 208
Rocor Resources Inc., à droit de vote restreint 456 200 730 616
Southampton Ventures Inc. 1 340 128 1 874 965
Southampton Ventures Inc., bons de souscription, 26 juill. 2009 322 564 6 81
Southampton Ventures Inc., bons de souscription, 22 mars 2009 347 500 1 101
Terra Ventures Inc. 258 700 323 97
Titan Uranium Inc. 131 666 362 92
Titan Uranium Inc., bons de souscription, 27 mars 2009 65 833 – 4
Tribune Uranium Corp. 275 000 330 193
Tribune Uranium Corp., bons de souscription, 28 juin 2008 137 500 – 10
Triton Energy Corp. 606 000 1 242 291
Triton Energy Corp., à droit de vote restreint 711 200 512 341
Uranium City Resources Inc. 1 000 000 530 255
Uranium City Resources Inc., bons de souscription, 24 mai 2009 1 000 000 – 1

18 432 10 167
Or et métaux précieux (12,5 %)
Abacus Mining & Exploration Corporation 1 700 000 1 360 646
Abacus Mining & Exploration Corporation, bons de souscription, 6 déc. 2008 850 000 – 11
Acrex Ventures Ltd. 2 500 000 550 338
Acrex Ventures Ltd., bons de souscription, 14 août 2009 1 250 000 – 65
Campbell Resources Inc. 5 280 000 660 634
Clifton Star Resources Inc., parts 51 020 125 84
Committee Bay Resources Ltd. 666 600 433 233
Cross Lake Minerals Ltd. 712 800 428 282
Cross Lake Minerals Ltd., bons de souscription, 9 nov. 2008 356 400 – 9
Endurance Gold Corporation 999 900 230 140
Great Western Diamonds Corp. 698 300 314 161
Lake Shore Gold Corp. 297 000 743 520
Maximus Ventures Ltd. 1 776 600 817 684
Miramar Mining Corporation 300 000 1 950 1 869
Newstrike Resources Ltd. 326 100 163 212
NioGold Mining Corporation 1 115 700 501 279
NioGold Mining Corporation, bons de souscription, 24 oct. 2008 557 850 1 10
North American Palladium Ltd. 183 300 2 016 664
Osisko Exploration Ltée 555 589 4 167 3 256
Pinnacle Mines Ltd., à droit de vote restreint 330 000 165 79
Pinnacle Mines Ltd., bons de souscription, 9 avril 2009 165 000 – 4
Queenston Mining Inc. 235 900 531 715
Rainy River Resources Ltd. 39 400 236 168
Rimfire Minerals Corporation 109 890 275 165
Rimfire Minerals Corporation, bons de souscription, 5 juill. 2009 54 945 – 8
San Gold Corporation 1 149 426 1 667 1 506
Tenajon Resources Corp. 407 700 347 188
Trilogy Metals Inc., à droit de vote restreint 1 819 000 1 000 801
Tyhee Development Corp., à droit de vote restreint 549 900 247 308
Vault Minerals Inc. 500 000 200 255

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ÉTAT DES TITRES EN PORTEFEUILLE (suite)
31 décembre 2007

Valeur nominale ($)/
(en milliers de dollars canadiens, sauf le nombre d’actions Nombre d’actions Valeur
ou de parts et la valeur nominale, s’il y a lieu) ou de parts Coût marchande
ACTIONS (115,0 %) (suite)
Or et métaux précieux (12,5 %) (suite)
Vault Minerals Inc., bons de souscription, 22 févr. 2008 500 000 – $ 32 $
Vedron Gold Inc., bons de souscription, 13 août 2008 416 666 – 19
VG Gold Corp. 833 333 333 252

19 459 14 597
Autre (1,8 %)
Diamondex Resources Ltd. 3 844 700 1 307 1 134
Indicator Minerals Inc. 833 333 583 229
Indicator Minerals Inc., bons de souscription, 28 déc. 2008 416 667 – 6
Peregrine Diamonds Ltd. 660 000 1 650 429
Pure Diamonds Exploration Inc. 834 900 234 67
Stornoway Diamond Corporation 396 000 590 246

4 364 2 111
COÛT ET VALEUR MARCHANDE DES PLACEMENTS (115,0 %) 195 143 134 567
COÛTS DE TRANSACTION (0,0 %) (note 2) – –
TOTAL – COÛT ET VALEUR MARCHANDE DES PLACEMENTS (115,0 %) 195 143 134 567
PRÊT BANCAIRE (–12,2 %)
Prêt bancaire (14 230) (14 230)
TRÉSORERIE ET ÉQUIVALENTS (0,2 %)
Dollars canadiens 218 218
Devises – –

218 218
TRÉSORERIE AFFECTÉE (0,0 %)
Dollars canadiens – –
Devises – –

– –
AUTRES ÉLÉMENTS D’ACTIF NET (DE PASSIF) (–3,0 %) (3 543) (3 543)
ACTIF NET (100,0 %) 177 588 $ 117 012 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ÉTAT DE L’ACTIF NET ÉTAT DES RÉSULTATS
Période indiquée à la note 1

(en milliers de dollars canadiens, 31 décembre (en milliers de dollars canadiens,
sauf le nombre de parts et les montants par part) 2007 sauf les montants par part) 2007

Revenu de placementActif
Intérêts 2 945 $Placements, à la valeur marchande* 134 567 $
Dividendes –Trésorerie et équivalents 218
Retenue d’impôts étrangers –Montant à recevoir pour placements vendus –

Intérêts, dividendes et autres éléments à recevoir 81 2 945
134 866 Charges (note 4)

Frais de gestion 2 914Passif
Primes de rendement –Facilités de crédit (note 3) 14 230
Honoraires du comité d’examen indépendant 1Montant à payer pour placements achetés –
Frais d’information aux porteurs de parts 89Frais de gestion à payer 2 914
Frais d’administration liés aux porteurs de parts 434Frais d’émission à payer 146
Droits de garde et frais bancaires 21Primes de rendement à payer –
Honoraires de vérification 21Charges à payer 564
Frais juridiques 317 854
Droits de dépôt 3

Actif net – représentant les capitaux propres des Charges d’intérêts (note 3) 645
commanditaires 117 012 $ Frais liés à la facilité de crédit initiale (note 3) 10

Capitaux propres 179 400 $ Coûts de transaction (note 2) –
Bénéfices non répartis (déficit) (note 5) (62 388) 4 141

117 012 $ Revenu net (perte) de placement (1 196)
Gain réalisé et non réalisé (perte) sur les*Placements, au coût 195 143 $

placements
Gain net réalisé (perte) à la vente de placements (617)Nombre de parts en circulation (note 5) 7 720 751
Gain de change réalisé (perte) et variation du gain de

change non réalisé (de la perte), montant net 1Valeur liquidative par part (note 7) 15,16 $
Variation de la plus-value (moins-value) non réalisée

des placements (60 576)
Gain net (perte) sur les placements (61 192)
Augmentation (diminution) de l’actif net liée aux

activités (62 388)$

Augmentation (diminution) de l’actif net liée aux
activités, par part (note 2) (8,18)$

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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ÉTAT DE L’ÉVOLUTION DE L’ACTIF NET ÉTAT DES FLUX DE TRÉSORERIE
Période indiquée à la note 1 Période indiquée à la note 1

(en milliers de dollars canadiens) 2007 (en milliers de dollars canadiens) 2007
Actif net au début de la période (note 7) – $ Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation

Revenu net (perte) de placement (1 196)$Ajustement de transition afin de tenir compte de
l’application d’une nouvelle norme comptable – Variation du fonds de roulement hors trésorerie

(Augmentation) diminution des intérêts, dividendes etActif net au début de la période – après ajustement
autres éléments à recevoir –(note 7) –

Augmentation (diminution) des autres montants àAugmentation (diminution) de l’actif net liée aux payer 3 624activités (62 388) (Augmentation) diminution du montant à recevoir
Opérations des commanditaires pour placements vendus –
Produit de l’émission 193 019 Augmentation (diminution) du montant à payer pour
Frais d’émission (13 619) placements achetés –

(Achat de placements) (196 646)179 400
Produit de la vente de placements 886Augmentation (diminution) de l’actif net 117 012
Gain de change réalisé (perte) et variation du gain deActif net à la fin de la période 117 012 $ change non réalisé (de la perte), montant net 1
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation,

montant net (193 331)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Produit de l’émission 193 019
Frais d’émission (13 619)
Augmentation (diminution) de l’emprunt 14 230
(Augmentation) diminution des intérêts débiteurs

reportés sur les prêts bancaires (81)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement,

montant net 193 549
Trésorerie et équivalents au début de la période –
Trésorerie et équivalents à la fin de la période 218 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS
31 décembre 2007

1. Organisation de la société en commandite

Société en commandite Ressources Canada Dominion 2007 (la « société en commandite ») a été constituée en vertu des lois de la province
d’Ontario afin d’acquérir des actions accréditives et d’autres titres de sociétés du secteur des ressources dans le but de réaliser une plus-value du
capital pour les commanditaires. Les dates de constitution et de début des activités de la société en commandite sont les suivantes :

Date de Début des
constitution activités

Société en commandite Ressources Canada 14 novembre 6 février
Dominion 2007 2006 2007

Le commandité de la société en commandite est le suivant :
Date de Date du contrat

constitution de société en
Commandité en société commandite

Société en commandite Ressources Canada Ressources Canada Dominion 2007 (« RCD 2007 ») 18 octobre 25 janvier
Dominion 2007 2006 2007

Le commandité est responsable de la gestion de la société en commandite conformément aux modalités du contrat de société en commandite.

Dates de présentation de l’information financière
Les états des titres en portefeuille et de l’actif net sont arrêtés au 31 décembre 2007. Les états des résultats, de l’évolution de l’actif net et des
flux de trésorerie de la société en commandite portent sur la période allant du début des activités, soit le 6 février 2007, au 31 décembre 2007.

Ces états financiers présentent la situation financière et les résultats des activités de la société en commandite. Par conséquent, ils ne présentent
pas tous les actifs, passifs, revenus et charges des commanditaires.

Opérations de la société de gestion
Tous les administrateurs, dirigeants et employés (les « salariés ») de la société de gestion sont assujettis au code de déontologie et aux normes
d’éthique professionnelle de cette dernière (le « Code »). Ce Code a pour objet de protéger les intérêts de tous les investisseurs de la société en
commandite. Il a été lu et approuvé par le conseil d’administration du commandité et le conseil des gouverneurs de la société en commandite et il
comprend une politique sur les opérations à laquelle les salariés doivent se conformer.

Comité d’examen indépendant
Conformément au Règlement 81-107, la société de gestion a mis sur pied un comité d’examen indépendant (« CEI ») dont le rôle est d’examiner
les cas de conflits d’intérêts soumis par la société de gestion au nom des Fonds et de formuler des recommandations ou d’approuver la marche à
suivre, le cas échéant. Le CEI a les responsabilités suivantes :

1) s’assurer que les décisions de la société de gestion dans des situations réelles ou perçues de conflits d’intérêts sont conformes au
Règlement 81-107;

2) effectuer les autres fonctions requises selon la législation en valeurs mobilières;

3) approuver les mesures qu’une société de gestion se propose de prendre.

À l’heure actuelle, le CEI est composé de trois membres qui sont tous indépendants de la société de gestion. Les membres actuels du CEI sont
M. Brahm Gelfand (président), M. Ronald Singer et M. Frank White. Le CEI a tenu trois réunions depuis le 31 octobre 2007.

Le CEI établit au moins une fois l’an un rapport à l’intention des porteurs de titres. Portant sur le CEI et ses activités, ce rapport est accessible sur
le site Web de la société de gestion, à www.dynamique.ca, ou sur demande, sans frais, auprès de la société de gestion, à invest@dynamic.ca.

2. Sommaire des principales conventions comptables

Ces états financiers, préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus (« PCGR ») du Canada, comprennent des
estimations et des hypothèses faites par la société de gestion qui pourraient toucher les montants présentés de l’actif, du passif, des revenus et
des charges de la période concernée. Les résultats réels pourraient différer des estimations. Les principales conventions comptables de la société
en commandite sont les suivantes :

Opérations de placement et constatation des revenus
Toutes les opérations de placement sont comptabilisées le jour ouvrable durant lequel l’ordre d’achat ou de vente a été exécuté. Les gains et les
pertes réalisés découlant des opérations de placement ainsi que la plus-value ou la moins-value non réalisée des placements sont calculés selon la
méthode du coût moyen.
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS (suite)
31 décembre 2007

2. Sommaire des principales conventions comptables (suite)

Le revenu de placement est constaté selon la méthode de la comptabilité d’exercice. Les intérêts sont comptabilisés lorsqu’ils sont gagnés et les
dividendes ainsi que les distributions de fiducies d’investissement sont inscrits à la date ex-dividende.

Aux fins de l’impôt sur le revenu, le prix de base rajusté des actions accréditives est réduit du montant des frais ayant fait l’objet d’une
renonciation en faveur de la société en commandite. À la vente de ces actions, le gain en capital qui en découle est distribué aux commanditaires
au prorata du nombre d’actions qu’ils détiennent.

Évaluation des parts de la société en commandite
La valeur liquidative par part de la société en commandite est calculée à la fin de chaque jour ouvrable de la société de gestion (la « date
d’évaluation ») en divisant la valeur liquidative aux fins des opérations (« valeur liquidative ») de la société en commandite par le nombre de ses
parts en circulation. De plus, à la date de clôture de la période comptable, l’actif net est calculé d’après l’évaluation des actifs et des passifs au
moyen de la méthode de la juste valeur décrite dans le chapitre 3855 du Manuel de l’ICCA. Le résultat de l’évaluation établie selon cette méthode
est appelé « actif net ». Un rapprochement de la valeur liquidative et de l’actif net est présenté à la note 7.

État des flux de trésorerie
L’état des flux de trésorerie est présenté étant donné que la société en commandite a recours à des opérations de levier ou à des emprunts.

Frais d’émission
Les dépenses relatives à l’offre initiale des parts de la société en commandite ont été portées en diminution des capitaux propres des
commanditaires.

Répartition des revenus et des pertes de la société en commandite
La quasi-totalité, soit 99,99 %, des revenus ou des pertes de la société en commandite pour l’exercice est attribuée aux commanditaires à la fin de
l’exercice au prorata du nombre de parts qu’ils détiennent. La société en commandite n’est pas une personne morale imposable. Il n’y a donc pas
lieu de constituer une charge d’impôts.

Le société de gestion a droit à 0,01 % du revenu net ou prend en charge 0,01 % de la perte de la société en commandite. Le revenu net est établi
selon les PCGR.

Augmentation (diminution) de l’actif net liée aux activités par part
L’augmentation (la diminution) de l’actif net liée aux activités par part, figure à l’état des résultats et elle représente l’augmentation ou la diminution
de l’actif net liée aux activités de la période, divisée par le nombre moyen de parts en circulation au cours de la période.

Évaluation des placements
La juste valeur des placements est déterminée comme suit :

a) Toutes les positions acheteur en titres cotés sur une Bourse reconnue sont évaluées au cours acheteur de clôture à la date d’évaluation.
Toutes les positions vendeur en titres cotés sur une Bourse reconnue sont évaluées au cours vendeur de clôture à la date d’évaluation. Les
titres négociés hors cote, à l’exception des titres négociés sur le NASDAQ, sont évalués au cours acheteur de clôture selon la cote attribuée
par un courtier reconnu. Ces titres sont évalués au cours de clôture historique ou à la juste valeur.

Les placements dans des titres dont le cours n’est pas inscrit à la cote ou dans des titres non liquides sont évalués au moyen de techniques
d’évaluation. Ces techniques comprennent, entre autres, la référence à la juste valeur actuelle d’instruments semblables, l’utilisation des
informations disponibles sur des opérations récemment conclues sur le marché dans des conditions normales de concurrence, l’analyse des
flux de trésorerie actualisés et des modèles d’évaluation des options. Ces valeurs peuvent être différentes des valeurs qui auraient été
utilisées si un marché liquide avait existé pour ces titres.

Si, de l’avis de la société de gestion, le cours du marché d’un titre est inexact, non fiable ou non disponible, le titre est évalué d’après les
évaluations fournies par un courtier reconnu ou à la juste valeur déterminée par la société de gestion.

b) Les placements à court terme sont évalués en fonction du cours acheteur de clôture pour les positions acheteur et d’après le cours vendeur
de clôture pour les positions vendeur.

c) Les bons de souscription sont évalués d’après un modèle d’évaluation d’options reconnu au moyen du cours acheteur de clôture pour les
positions acheteur et du cours vendeur de clôture pour les positions vendeur.

d) La valeur marchande des placements et des autres actifs et passifs libellés en devises est convertie en dollars canadiens au taux de change
en vigueur à midi chaque date d’évaluation. En vertu de la politique de la société en commandite relativement à l’évaluation à la juste valeur,
lorsque les taux de change à 15 h diffèrent considérablement de ceux en vigueur à midi à une date d’évaluation donnée, la valeur marchande
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS (suite)
31 décembre 2007

2. Sommaire des principales conventions comptables (suite)

des placements et des autres actifs et passifs libellés en devises est convertie en dollars canadiens aux taux de change en vigueur à 15 h à
cette date d’évaluation.

Coûts de transaction
Conformément aux recommandations du chapitre 3855, les coûts de transaction sont passés en charges et sont inclus dans les états des résultats,
au poste « Coûts de transaction ». Les coûts de transaction sont des coûts différentiels directement attribuables à l’acquisition, à l’émission ou à la
cession d’un placement, qui comprennent les honoraires et commissions versés à des agents, des conseillers et des courtiers, les sommes
prélevées par les organismes de réglementation et les Bourses, ainsi que les taxes et droits de transfert. Le coût des placements (les gains et les
pertes réalisés découlant des opérations de placement ainsi que la plus-value ou la moins-value non réalisée des placements) pour chaque titre est
établi selon la méthode du coût moyen. Le coût des placements en portefeuille est aussi calculé et comptabilisé selon la méthode du coût moyen.
Toutes les opérations de placement sont comptabilisées le jour ouvrable durant lequel l’ordre d’achat ou de vente a été exécuté, conformément au
chapitre 3855.

3. Facilités de crédit

La société en commandite a conclu des facilités de crédit auprès d’une banque à charte canadienne (la « Banque ») en vue du paiement des frais
d’émission et elle a fourni à la Banque une sûreté sur l’ensemble de son actif. Les facilités de crédit ont été établies le 6 février 2007. Au
31 décembre 2007, le solde du capital impayé du prêt s’élevait à 14 230 000 $. Les montants maximal et minimal empruntés au cours de la
période allant du début des activités, soit le 6 février 2007, au 31 décembre 2007 se sont établis respectivement à 14 230 000 $ et à
11 300 000 $. La société en commandite a versé des frais initiaux de 10 000 $, passés en charge au moment où elle a conclu la convention de
crédit avec la Banque.

La société en commandite peut se prévaloir de ses crédits sous forme de prêts à taux préférentiels ou d’acceptations bancaires. La société en
commandite verse des intérêts sur le solde impayé du prêt au taux préférentiel ou au taux annuel des acceptations bancaires en dollars canadiens
à 30 jours publié par la Banque, et majoré de 1⁄2 % par année. Le taux d’intérêt annuel des acceptations bancaires correspond au taux en vigueur à
la date de l’emprunt. Le taux d’intérêt moyen versé sur le solde impayé de l’exercice était de 4,63 %.

Un peu moins de 50 % de la diminution de la valeur de la société en commandite est attribuable aux coûts d’émission associés à son premier
appel public à l’épargne et aux primes versées pour les diverses actions accréditives acquises. Pour la période allant du début des activités, soit le
6 février 2007, au 31 décembre 2007, la société en commandite a comptabilisé une charge d’intérêt de 645 203 $.

4. Revenus et charges

Frais de gestion
En contrepartie de ses services de gestion et conformément aux termes de la convention de gestion, la société de gestion reçoit de la société en
commandite des honoraires annuels équivalant à 2 % de la valeur liquidative aux fins des opérations. Les frais de gestion sont calculés et versés
mensuellement à terme échu selon la valeur liquidative aux fins des opérations à la fin du mois précédent.

La société de gestion a accepté, pour l’année civile 2007, de reporter le paiement de ses frais de gestion et d’avancer celui de tous les coûts
d’administration de la société en commandite au nom de celle-ci. En attendant le paiement ou le remboursement par la société en commandite,
ces frais et coûts de gestion reportés porteront intérêt au taux préférentiel.

Pour la période allant du début des activités, soit le 6 février 2007, au 31 décembre 2007, la société en commandite a comptabilisé des frais de
gestion de 2 914 444 $.

À compter de 2008, les honoraires de gestion sont versés mensuellement à terme échu.

Primes de rendement
La société de gestion a droit à une prime de rendement versée par la société en commandite et correspondant à 20 % de l’excédent de la valeur
liquidative par part, sur 28 $, à la date de la prime de rendement. La prime de rendement est calculée par part et multipliée par le nombre de
parts en circulation à la date de la prime de rendement. La date de la prime de rendement correspondra à la date à laquelle l’actif de la société en
commandite est viré à la Catégorie de ressources PGD de Portefeuilles gérés Dynamique ltée ou à celle du jour précédant immédiatement la
dissolution de la société en commandite si celle-ci survient avant. La prime de rendement est calculée à la date de primes de rendement et versée
aussitôt que possible par la suite. Aucune prime de rendement n’était due au 31 décembre 2007.

Charges
La société en commandite acquitte toutes les charges liées à ses activités, y compris les frais de poste et d’impression, les frais juridiques et les
honoraires de vérification, les intérêts, les frais d’administration liés à la préparation de rapports financiers et autres et les frais d’application des
lois, règlements et politiques. Les commissions de courtage versées sur les opérations sur titres font partie des charges d’exploitation. Ces
commissions ne sont pas incluses dans le coût des placements achetés et elles ne sont pas déduites du produit tiré de la vente de placements.
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4. Revenus et charges (suite)

Le commandité est remboursé des charges qu’il a engagées dans l’exercice de ses fonctions. Pour l’année civile 2007, la société de gestion a
avancé 565 946 $ de frais d’exploitation à la société en commandite.

5. Capitaux propres des commanditaires

Le capital autorisé de la société en commandite se compose d’un nombre illimité de parts de la société en commandite. Toutes les parts de société
en commandite sont de même catégorie et comportent des droits et privilèges égaux, y compris une participation équivalente dans toute
distribution effectuée par la société en commandite, et le droit à un vote à chaque assemblée des commanditaires. Le 6 février 2007 et le 5 mars
2007, 6 549 544 et 1 171 207 parts de société en commandite ont été émises, respectivement.

Les opérations effectuées par les porteurs de parts pour la période allant du début des activités, soit le 6 février 2007, au 31 décembre 2007
s’établissent comme suit :

2007
Parts en circulation au début de la période –
Souscriptions 7 720 751
Réinvestissements –
Rachats –
Parts en circulation à la fin de la période 7 720 751

Les changements apportés aux bénéfices non répartis (déficit) pour la période allant du début des activités, soit le 6 février 2007, au 31 décembre
2007 s’établissent comme suit :

(en milliers de dollars) 31 décembre 2007
Bénéfices non répartis (déficit) au début de la période – $
Augmentation (diminution) de l’actif net liée aux activités (62 388)
Bénéfices non répartis (déficit) à la fin de la période (62 388)$

6. Commissions de courtage et opérations entre apparentés

a) Opérations de portefeuille

Les commissions de courtage versées sur les opérations sur titres pour la période allant du début des activités, soit le 6 février 2007, au
31 décembre 2007 se sont élevées à néant. Une tranche de néant de ce montant a été versée à la Corporation de valeurs mobilières Dundee
(« Valeurs mobilières Dundee »), filiale indirecte de Gestion de patrimoine Dundee Inc. (« Patrimoine Dundee »), société mère de la société de
gestion, à titre de commissions.

Patrimoine Dundee est, indirectement, la société mère du commandité et de Valeurs mobilières Dundee, un des agents placeurs de la société en
commandite. En conséquence, la société en commandite est apparentée à Valeurs mobilières Dundee.

b) Placements privés

En plus des commissions versées sur les opérations sur titres mentionnées en a) ci-dessus, la société en commandite investit dans des actions
accréditives par l’entremise de courtiers inscrits, notamment Valeurs mobilières Dundee. Les commissions sur les actions accréditives sont versées
directement par l’émetteur des actions au courtier. Dans certaines circonstances, Valeurs mobilières Dundee et les autres agents peuvent être
habilités à recevoir des honoraires et, dans certains cas, avoir le droit d’acheter des actions dans le cadre de la vente d’actions accréditives à la
société en commandite.

c) Premier appel public à l’épargne de la société en commandite

La société en commandite a versé des honoraires de 6,75 % aux agents pour chaque part vendue dans le cadre de son émission. Valeurs
mobilières Dundee en a reçu une partie.

7. Rapprochement de la valeur liquidative

Conformément à la décision prise par les Autorités canadiennes en valeurs mobilières, un rapprochement entre la valeur liquidative et l’actif net
d’un fonds de placement est requis pour les exercices compris dans les périodes concernées. Dans le cas des placements qui sont négociés sur
un marché actif où il est possible d’avoir facilement et régulièrement accès à des cours, le chapitre 3855 du Manuel de l’ICCA exige que les cours
acheteur pour les positions acheteur et les cours vendeur pour les positions vendeur soient utilisés pour l’évaluation à la juste valeur des
placements plutôt que le prix de vente de clôture actuellement utilisé aux fins de l’établissement de la valeur liquidative. Dans le cas des
placements qui ne sont pas négociés sur un marché actif, le chapitre 3855 prescrit l’utilisation de techniques d’évaluation précises plutôt que
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7. Rapprochement de la valeur liquidative (suite)

l’utilisation des techniques d’évaluation d’usage courant dans le secteur des fonds de placement. Ces modifications tiennent compte de l’écart entre
la valeur liquidative et l’actif net. Le rapprochement ci-dessous est au 31 décembre 2007.

Valeur liquidative Ajustement afin de Valeur liquidative
aux fins des tenir compte de Actif net selon par part aux fins Actif net par part Ajustement d’ouverture

opérations au l’application du les PCGR au des opérations au selon les PCGR au compte tenu du
31 déc. 2007 chapitre 3855 31 déc. 2007 31 déc. 2007 31 déc. 2007 chapitre 3855

(en milliers de $) (en milliers de $) (en milliers de $) ($) ($) (en milliers de $)
118 486 (1 474) 117 012 15,35 15,16 –

8. Normes comptables à venir

Le 1er décembre 2006, le Conseil des normes comptables a publié les chapitres 1535, 3862 et 3863 du Manuel de l’ICCA, respectivement intitulés
« Information à fournir concernant le capital », « Instruments financiers – informations à fournir » et « Instruments financiers – présentation ». Les
nouveaux chapitres améliorent les normes existantes en matière d’information à fournir et de présentation concernant le capital et les instruments
financiers. Ils s’appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels des exercices ouverts à compter du 1er octobre 2007. Nous étudions
actuellement l’incidence de ces nouvelles normes sur l’information à fournir concernant le capital et les instruments financiers des sociétés en
commandite. Les exigences actuelles relatives à la présentation et à l’information à fournir concernant le capital et les instruments financiers ont
été appliquées conformément à celles de l’exercice précédent.
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